CURSUL XIII

IMPLICATIILE ECONOMICO-SOCIALE ALE CORELATIEI DINTRE
RATA SOMAJULUI SI RATA INFLATIEI

Inflatia si somajul sunt doud probleme macroeconomice majore. Efectul inflagiei
asupra productiei (cresterii economice) este mult mai redus comparativ cu efectul somajului.
Daca in conditiile cresterii somajului productia potentiala scade, motiv pentru care este
evidentd necesitatea de a reduce somajul, cresterea inflatiei nu genereaza o scadere evidenta a
productiei. Inflatia afecteaza in primul rand consumatorii prin reducerea veniturilor si a puterii
de cumparare iar, la nivel macroeconomic afecteaza eficienta sistemului de conturi.

De multi ani economistii afirma existenta unei corelatii negative intre rata inflatiei pe
de o parte si rata somajului din economie, pe de altd parte. Cu alte cuvinte, nivele ridicate ale
somajului sunt asociate cu nivele scazute ale inflatiei si invers.

Relatia dintre inflatie si somaj este reprezentatd grafic in figura 3.109, prin curba
Philips, dupa numele primului economist care a observat aceasta legatura.
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Fig. 3.109 Curba lui Phillips

In 1958, W.A. Phillips, bazandu-se pe date empirice din Marea Britanie, giseste o
relatie intre rata de modificare a salariilor si rata somajului, aceasta fiind negativa si stabila.
Interpretarea teoretica a acestei relatii este facutd de R.G. Lipsey care deduce curba Phillips
din sistemul cerere-oferta al unei piete unice a fortei de munca.

Astfel modelul Phillips-Lipsey explica inflafia prin salarii pe baza excesului de cerere
de piata fortei de munci. In acest model rata somajului este consideratd un indicator al
nivelului excesului de cerere.

Curba Philips originald a fost dedusa pe baza unei abordari econometrice, in care
folosind datele din economia Marii Britanii din perioada 1861-1913, Phillips pune in evidenta
o relatie invers proportionala intre rata inflatiei si rata somajului.

Majoritatea discutiilor referitoare la inflatie din anii 60 au tinut seama de acest model.
Aceasta curba parea o explicatie plauzibila si verificabila pe cale empirica a tendintei continue
de crestere a salariilor, un fenomen pe care teoria clasica a fortei de munca nu-1 putea explica.

Philips a dedus ecuatia de dependenta in mod empiric; Lipsey a incercat deducerea ei
teoreticd plecand de la sistemul cerere-oferta al unei piete unice a fortei de muncad si
considerand cererea si oferta de forta de munca in functie de salariul nominal.

Consideratiile de mai sus constituie o prima etapa In analiza corelatiei dintre inflatie si
somaj.



A doua etapa a fost dominata de “teza ratei naturale a somajului-RNS”™ (propusa de
Milton Friedman si Eduard Phelps) care demonstreaza diferenta dintre curba lui Phillips pe
termen scurt si pe termen lung. Curba lui Phillips pe termen scurt reprezinta o relatie negativa
intre rata inflatiei si rata somajului, asteptarile inflaioniste ramanand constante(relatia 3.76).

RI,=RI,.1+0£(RSt—RNS) (3.76)

In aceste conditii, rata actuali a inflatiei (RI) depinde de doi factori:

- 0 componenta inertiala, definitd de inflatia asteptata, ce poate fi substituitd cu inflatia
anterioara (RI,_; );

- o componenta ciclica, definitda de devierea somajului actual (RS;) fatd de rata naturala
a somajului (RNS).

Se observa din formuld ca atat timp cat somajul se mentine la nivelul sdu natural, rata
inflatiei nu se modifica.

Corespunzdtor, dacd rata somajului creste peste nivelul sdu natural, atunci rata inflatiei
va inregistra o anumita reducere care depinde de parametrul o (panta descrescatoare a curbei
lui Philips).

Curba lui Phillips pe termen lung se prezintd sub forma unei drepte verticale
corespunzatoare unei anumte rate a somajului, denumitd rata naturald a somajului. Rata
naturald a somajului poate corespunde oricariei valori a ratei inflatiei, cu conditia ca aceasta
sda fi fost pe deplin anticipatd. Atunci cand decidentii in politica economicd incearca sa
coboare rata somajului sub nivelul sau natural rata inflatiei va creste peste cel anticipat si are
loc o compensare pe termen scurt intre rata somajului si rata neanticipatd a inflatiei. Dupa
Friedman si Phelps, un mecanism al asteptarilor ajustabile conduce la o revizuire treptatd a
asteptdrilor inflationiste. Sporirea ratei anticipate a inflatiei se manifestda printr-o modificare
ascendentd a curbei lui Phillips pe termen scurt. Dacd guvernul doreste sd menfind rata
somajului sub nivelul sdu natural, rata inflatiei va creste si mai mult.

La randul sau, aceasta va determina madrirea asteptarilor infaltioniste, dand o noua
tendintd ascendetd curbei lui Phillips pe termen scurt. Mentinerea somajului sub rata sa
naturald va determina accelerarea ratei inflatiei. Ipoteza RNS este cunoscuta si sub denumirea
de “gandirea accelerationista”. Decidentii Tn domeniul politicii economice vor reusi sa evite
accelerarea sau scaderea ratei inflatiei doar prin gestionarea cererii globale Tntr-o maniera care
sd permitd mentinerea somajului la nivelul sa natural. Ipoteza RNS reduce considerabil
obiectul politicilor monetare si fiscale, dar ramane totusi posibila o exploatare sistematica a
curbei lui Phillips pe termen scurt de catre politica economica.

Daca pana in anii '60, macroeconomia a fost orientatd pe problema cererii agregate,
datoritd slabei cresteri economice, dupa anii '70, macroeconomia 1si sintetizeaza politica,
avand la baza problema ofertei agregate.

Prin cerere agregata se intelege ansamblul cerintelor solvabile de bunuri si servicii pe
piata nationald. Deci, cererea agregatd se refera la cererea care are acoperire in bani, in
venituri disponibile.

Oferta agregata reprezinta ansamblul bunurilor si serviciilor oferite pe piata nationala
de catre totl agentii economici. Interactiunea dintre cererea agregatd si oferta agregata
determina atat nivelul productiei cat si nivelul pretului.

Aceste doud concepte sunt concepte generale care permit analizarea productiei si
veniturilor, a inflatiei i cresterii economice.

" RNS=rata naturald a somajului, adicd acel nivel atins de rata somajului cind piata muncii se afla in echilibru
(contine numai somajul frictional si cel structural). Altfel spus, RNS este acea ratd a somajului care persista in
timpul unei perioade de stabilitate macroeconomica, in care inflatia nici nu creste, nici nu scade.
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Dacd 1n economie se realizeaza ocuparea integrala a fortei de munca, cresterea cererii
agregate va fi reflectatd mai intai 1n cresterea preturilor sau inflatiei, lucru care va determina
apoi analiza ofertei agregate.

Oferta agregatd indica efectul extinderii cererii asupra marimii productiei si a
numdrului de locuri de munca. Aceasta inseamna ca, prin curba ofertei totale se va indica
tocmai interdependenta dintre marimea productiei produse de firme si nivelul preturilor,
precum si succesul extinderii cererii in marimea productiei si a numarului locurilor de munca.

Aparitia unor dereglari in ofertd, adica asa-zisele "socuri de oferta" vor duce la
scaderea productiei si cresterea pretului, asa cum a fost de exemplu socul ofertei de petrol in
anii '70.

De asemenea, atunci cand nivelul ofertei agregate creste ca urmare a cresterii
productivitatii muncii, la un nivel dat al pretului, e posibild reducerea presiunii inflatiei. Daca
nu existd limita a cresterii ofertei sau a cresterii cererii, sporeste atat productia cat si ocuparea
fortei de munca, cu efect minim asupra ofertei de pret.

Avand 1n vedere cele de mai sus se poate afirma ca relatia dintre inflatie §i somaj nu
este atat de simpla. Astfel, rata inflatiei este influentata si de un al treilea factor (€) si anume
de socurile resimtite Tn oferta agregatd (modificari ale PIB nominal datorate, de exemplu,
cresterii accentuate de preturi la unele produse).

RI=RI,.;+(RS~RNS) +¢ (3.77)

Exista astfel posibilitatea ca, pe termen lung, inflatia si somajul sd nu respecte in
anumite perioade corelatia inversa dedusa de Philips. Evolutia celor doua variabile se va
inscrie insa pe o serie de curbe Philips trasate pe subperioade (pe termen scurt).

A treia etapa din istoricul curbei lui Phillips este reprezentatd de critica scolii
asteptdrilor rationale. Un grup de teoreticieni (Lucas, Sargent si Walace ) au combadtut ipoteza
ratei naturale a somajului, argumentand cd nu este consecventd principiului asteptarilor
ajustabile.

In cazul asteptarilor ajustabile, agentii economici au, de obicei, asteptari subiective,
influentabile. Adeptii asteptarilor rationale au argumentat ca anticiparile inflationiste apartin
unor persoane inteligente, care ar trebui sd ia in considerare toate informatiile disponibile
atunci cand isi alcatuiesc planurile. Daca ipoteza RNS afirma ca existd o curba a lui Phillips
pe termen scurt atat timp cat inflatia nu este complet anticipata, scoala asteptarilor rationale,
in schimb, neagd faptul ca relatia existenta intre partea neanticipata a ratei inflatiei si rata
somajului ar putea fi exploatata de o politica economica sistematica.

Deci, se poate spune cd, pentru adeptii asteptarilor rationale, nu existd o curba a lui
Phillips pe termen scurt. In acest context, trebuie mentionat faptul ci existd o legiturd intre
curba lui Phillips particularizata de catre Friedman si curba lui Phillips originala. Aceasta
legatura este facuta de legea lui Okun care 1si are importanta ei in contextul analizei corelatiei
dintre inflatie si somaj, respectiv crestere economica, In urmatoarea succesiune logica: daca
atunci cand PIB creste, somajul scade, iar cand somajul scade, inflatia creste, Tnseamna ca
intre PIB si inflatie exista o relatie pozitiva.

Consideratiile de mai sus, dar si alte studii recente infirma partial legatura inversa si
negativa intre inflatie si somaj, sustinand, cd ea se verifica doar pe termen scurt pentru ca pe
termen lung rata inflatiei va fluctua in jurul ratei naturale a somajului.

Conform teoriei economice curba Phillips pe termen lung capata forma unei bucle, in
care punctele par sa se succeda in sensul acelor de ceasornic, cu o oarecare tendintd spre
exterior §i apoi spre interior.

Observarea rotirii curbei Phillips n sensul acelor unui ceasornic a determinat punerea
in discutie a relatiei negative pe termen lung dintre inflatie si somaj. In acest spirit, studiile
realizate de Edmund Phelps si Milton Friedman au relevat faptul ca existd o distinctie intre



curba Phillips, despre care cei doi sustin ca existd numai pe termen scurt i “bucla Phillips” ce
apare atunci cand studiem relatia dintre inflatie si somaj pe termen lung.

Curba Phillips apare datoritd faptului ca pe termen scurt intre inflatie §i somaj existd o
legatura negativa, adica este posibild o reducere a ratei somajului cu unele costuri in ceea ce
priveste accelerarea inflatiei. Insa, pe termen lung se constata disparitia acestei relatii, inflatia
si somajul putand sa creasca sau sa scada concomitent, lucru de neconceput pana in anii ‘70.

De fapt, se constatd cd pe termen lung existd o singurd rata a somajului compatibila cu
inflatia stabila, numitd NAIRU (Rata somajului care nu accelereazd inflatia), sau “rata
naturald a somajului”. Ea reprezintd nivelul minim panad la care se poate reduce somajul fara
a aparea alte efecte economice si/sau sociale negative.

Nivelurile medii Tnregistrate pentru rata inflatiei i rata somajului 1n Romania (tabelul
3.51 si figura 3.110) pot fi analizate prin prisma curbei lui Phillips.

Tabelul 3.51
Rata somajului BIM (RS)-% Rata inflatiei (RI)-%
(valori ordonate) (valori corespunzatoare)

X Y

6,4 34,5
6,9 45,7
7,0 15,3
7,1 9,0
7,3 6,6
8,1 11,9
8,4 22,5
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Fig. 3.110 Evolutia comparativa a ratei somajului BIM si inflatiei

Din analiza seriilor de date, se poate afirma cd inflatia fluctueaza in jurul unei rate a
sd fi fost rata naturala a somajul in tara noastrd, deoarece putem vorbi de ratd naturala a
somajului atunci cand economia se afla in echilibru si rata inflatiei este 0. Ori, Tn cazul
Romaniei rata inflatiei a fluctuat destul de mult, plaja de valori intinzdndu-se de la valoarea
maxima de 45,7% in 2000, la minimul de 6,6% 1n 2006.

Prin aplicarea optiunilor Regression si Correlation din programul de analiza statistica
M. Excel, cu rata inflatiei variabild rezultativa iar rata somajului variabila factoriala, se vor
obtine o serie de informatii ce vor permite analiza legaturii dintre cele doud variabile.



Regression Analysis: RI versus RS

The regression equation is

RI=79,2 - 7,98 RS

Predictor Coef SE Coef T P
Constant 79,15 62,65 1,26 0,262
RS -7,98 8,53 -0,94 0,393

S =14,65 R-Sq=14,9% R-Sq(adj)=0,0%

Correlations: RI; RS
Pearson correlation = - 0,386

Rata inflatiei -%

6 6,5 7 7,5 8 8,5 9
Rata somajului - %

Fig. 3.111 Curba Phillips pentru Romania

Analiza rezultatelor de mai sus releva faptul cd rata somajului influenteaza nivelul
inflatiei doar in proportie de 14,9%.

De asemenea, valoarea coeficientului de corelatie r (-0,386) arata o corelatie inversa
de intensitate slaba. Testarea semnificatiei acestui rezultat este realizata cu ajutorul testului t,
si prin formula 3.64 se obtine 7= -0,9356.

Valoarea tabelard a lui f pentru 5 grade de libertate si a/2=0,025 este 2,571, respectiv
-2,571. Cum ¢ calculat se afld in interiorul intervalului valorilor tabelare (-2,571<t<2,571),
inseamnd cd r nu este semnificativ si ca intre cele doua variabile existd o legaturd
intAmplatoare.

Explicatia acestui fapt se observa din figurile 3.110 si 3.111, care arata ca relatia lui
Phillips nu a fost respectatd Tn anumite perioade, atat rata somajului cat si rata inflatiei avand
o evolutie crescatoare.

Asadar, modelul linear nu explica legatura dintre variabile, corelatia inflatie-somaj
avand o forma atipicd. Este demonstrat de altfel, ca legatura dintre cei doi indicatori diferd de
la o tara la alta si de la o perioada la alta Tn cadrul aceleasi economii.

In concluzie, in perioada analizati sciderea inflatiei nu a avut drept cauza directa
cresterea somajului, deoarece politicile economice aplicate nu au avut ca obiectiv principal
reducerea inflatiei pe baza cresterii somajului.



